Fundusze Europejskie Rzeczpospolita Dofinansowane przez
dla Rozwoju Spotecznego - Polska Unie Europejska

Uniwersytet EKkonomiczny w Poznaniu
Program szkolenia realizowanego w ramach projektu
»Akademia kompetencji przyszlosci”

Tytul szkolenia Zréwnowazone inwestycje i analiza ryzyka projektow inwestycyjnych

Nazwa
kompetencji/kwalifikacji
uzyskiwanej po ukonczeniu

Specjalista ds. zrbwnowazonej oceny efektywnos$ci inwestycji /
Specjalista ds. oceny efektywnosci inwestycji z elementami
Zréwnowazonego rozwoju

szkolenia
i . facznie, w tym: 32
Wli/ nlna_r godzinowy a) w trybie face-to-face 0
szKolema b) w trybie online 32
Jezyk szkolenia Polski
Szkolenie po§wigcone jest tematyce oceny optacalnosci projektow
Krétka charakterystyka inwestycyjnych. Ktadzie ono nacisk na wszechstronne podejscie do
szkolenia — wskazanie tego zagadnienia, obejmujac swoim zakresem zarowno aspekty
obszaru tematycznego i jego | zwigzane z zasadami planowania finansowego, zastosowaniem metod
znaczenia stuzacych ocenie oplacalnosci, a takze przeprowadzeniu oceny ryzyka
danego projektu inwestycyjnego.
Adresaci szkolenia — Osoby w wieku 18-64 lata zainteresowane poznaniem procesu oraz
charakterystyka grup metod oceny projektu inwestycyjnego i jego oplacalnosci z
docelowych uwzglednieniem kwestii zrOwnowazonego rozwoju.

C1- Zrozumienie celéw funkcjonowania przedsigbiorstwa oraz
realizacji projektow inwestycyjnych z uwzglednieniem aspektow
finansowych i zrOwnowazonego rozwoju.

C2- Opanowanie metod tworzenia planu finansowego oraz oceny
Cele ksztalcenia oplacalnosci zrownowazonej inwestycji rzeczowej

C3- Analiza ryzyka zwigzanego z realizacjg zrownowazonych
projektéw inwestycyjnych

Efekty uczenia si¢ dla szkolenia oraz kryteria i metody ich weryfikacji
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Metody weryfikacji
KoddeI;ektu Efekty uczenia sie Kryteria weryfikacj |’1 osiagniecia osiagniecia
) poszczegblnych efektow uczenia si¢ poszczegolnych
szkolenia efektow uczenia si¢
Wiedza
Uczestnik rozumie cele ewymienia i wyjasnia gldwne cele
funkcjonowania przedsigbiorstwa oraz ich
przedsigbiorstwa w znaczenie w kontekscie
W1 kon.teké,’cie ‘realizacj i ' zr(’)wnoWaZ’o‘ne.:go rQZWOju Test koficowy
projektow inwestycyjnych, |ewskazuje réznice migdzy
uwzgledniajac aspekty tradycyjnymi a zrownowazonymi
finansowe i zrownowazony inwestycjami
rozwoj.
W2 | planowania fnansoviego . |*YMienia  opisuie Kuczowe | p o
projektach inwestycyjnych etapy planowania finansowego
eOpisuje zasady ustalania
przeptywow pienieznych na
potrzeby efektywnosci inwestycji
eopisuje procedure szacowania
Uczestnik posiada wiedzq na | kosztu kapitalu na potrzeby oceny
W3 temat metod oceny efektywnosci inwestycji Test koncowy
optacalnosci inwestycji. ewymienia i wyjasnia podstawowe
metody oceny optacalnosci
inwestycji, w tym NPV, IRR,
MIRR, DPP, NPSV,
zrOwnowazona stopa zwrotu
ewymienia i charakteryzuje
. poszczegbdlne metody oceny
Wa pczelgtnlk znzi(metoc'jykogeny ryzyka projektu inwestycyjnego Test kof
;net/r\llzsltz% ryr?y r';lprOJe tow «opisuje zalety | wady est koncowy
yeyinyen. poszczegbdlnych metod oceny
ryzyka projektu inwestycyjnego
UmiejetnoSci
Ul Uczestnik potrafi opracowa¢ |epotrafi skonstruowac kompletny | Test koncowy
plan finansowy dla plan finansowy z uwzglednieniem
zrownowazonej inwestycji finansowych oraz
rzeczowej. zréwnowazonych aspektow
projektu
einterpretuje zyskowno$¢ oraz
ptynnos¢ finansowsa projektu
U2 Uczestnik umie samodzielnie |epotrafi obliczy¢ przeplywy Test koncowy
przeprowadzi¢ oceng pieni¢zne na potrzeby oceny
optacalnos$ci inwestycji przy | efektywnos$ci inwestycji
zastosowaniu odpowiednich
metod.

L. Kryteria weryfikacji to dziatania, ktére powinna wykona¢ osoba w trakcie weryfikacji, aby udowodnié, ze ma
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wymagane efekty uczenia sie”.
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Kod efektu
dla
szkolenia

Efekty uczenia sie¢

Kryteria weryfikacji osiagniecia
poszczegblnych efektow uczenia si¢

Metody weryfikacji
osiagniecia
poszczegblnych
efektow uczenia si¢

epotrafi obliczy¢ podstawowe
miary oceny optacalno$ci
inwestycji, w tym NPV i IRR

epotrafi oceni¢ wptyw aspektow
zrownowazonych na ogdlng
optacalno$¢ projektu stosujac
odpowiednie miary: NPSV i
zrOwnowazong stope zwrotu

U3

Uczestnik potrafi
zidentyfikowac i ocenic
ryzyka zwigzane z realizacja
projektéw inwestycyjnych
oraz zastosowac
odpowiednie techniki analizy
ryzyka.

ewskazuje parametry finansowe i
odnoszace si¢ do
zrbwnowazonego rozwoju, ktore
moga mie¢ kluczowe znaczenie
dla optacalnos$ci projektu

estosuje podstawowe metody
oceny ryzyka projektu
inwestycyjnego, w tym analize
wrazliwos$ci, metodg
scenariuszowg oraz analiz¢ Monte
Carlo

Test koncowy

U4

Uczestnik umie
zinterpretowac wyniki
analizy optacalnosci 1 ryzyka
projektu, formutujac wnioski
dotyczace jego optacalnosci i
bezpieczenstwa realizacji.

einterpretuje obliczone miary
oceny optacalnosci i wskazuje,
czy uwzgledniajac kwestie
finansowe oraz zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem
projekt jest wart realizacji

einterpretujgc wyniki analizy
ryzyka wskazuje, ktore parametry
finansowe oraz zwigzane ze
zrdwnowazonym rozwojem maja
kluczowe znaczenie dla
optacalnos$ci rozpatrywanego
projektu inwestycyjnego

Test koncowy

Kompetencje spoleczne

K1

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

K2

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

K3

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

K4

nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

Spis omawianych zagadnien
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Realizowane
Liczba cele
Kod Tytul zagadnienia - ksztalcenia
godzin | ody celow
ksztatcenia/
71 Cele funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz realizacji projektow 9 W1
inwestycyjnych: aspekty finansowe oraz aspekty zrbwnowazonego rozwoju
Z2 | Zasady i etapy planowania finansowego 4 W2
73 Tworzenie planu finansowego dla zrownowazonej inwestycji rzeczowej — 8 U1
CASE STUDY
Z4 | Metody oceny optacalnos$ci inwestycji 2 W3
Z5 | Szacowanie stopy dyskontowej na potrzeby oceny optacalnosci inwestycji 4 W3
76 Ocena optacalno$ci zrownowazonej inwestycji rzeczowej — CASE STUDY 5 Hi
Z7 | Metody oceny ryzyka projektu inwestycyjnego 2 W4
78 Analiza ryzyka zréwnowazonej inwestycji rzeczowej — CASE STUDY 4 U3
U4
Szczegotowy opis omawianych zagadnien
Nabywane
efekty
Kod Szczegélowy opis zagadnienia uczenia sie
28g- Ikod efektu
uczenia sig/
W tej czg$ci uczestnicy poznaja kluczowe cele przedsigbiorstwa i ich znaczenie w
kontekscie realizacji projektow inwestycyjnych. Omowione zostang aspekty
71 finansowe, takie jak maksymalizacja warto$ci dla wlasciciela, oraz kwestie W1
zrownowazonego rozwoju, takie jak minimalizacja wptywu na $rodowisko 1
odpowiedzialno$¢ spoteczna. Uczestnicy zrozumiejg, jak taczy¢ te dwa podejscia w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Uczestnicy dowiedzg sig¢, jakie sg gtéwne zasady planowania finansowego oraz etapy
niezbe¢dne do stworzenia kompletnego planu finansowego obejmujace migdzy innymi
planowanie naktadéw inwestycyjnych, przychodow 1 kosztéw operacyjnych, zrodet
Z2 | finansowania oraz kosztow z tym zwigzanych, zapotrzebowanie na kapital obrotowy | W2
netto, a takze zestawienia pro forma: rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow
pienieznych oraz bilans. Ukazane zostang réznice pomiedzy planowaniem w cenach
statych 1 zmiennych.
Ten modul obejmuje praktyczne aspekty zwigzane z tworzeniem planu finansowego
na podstawie studium przypadku zrownowazonej inwestycji rzeczowej. Uczestnicy
Z3 |beda mieli okazj¢ zastosowaé zdobyta wiedze, analizujac dane, identyfikujac Ul
kluczowe parametry projektu, w tym nawigzujace do zrbwnowazonego rozwoju oraz
tworzac zestawienia pro forma.
Uczestnicy poznajg metody oceny optacalnos$ci inwestycji, takie jak np. NPV, IRR,
MIRR, okres zwrotu. Omoéwione zostang wady 1 zalety poszczegdlnych metod, ich
74 zastosowanie oraz interpretacja wynikow. Dzigki tej czg$ci uczestnicy bedg mogli W3

oceni¢ potencjat finansowy inwestycji. Poruszona zostanie rOwniez tematyka miar
dedykowanych dla projektow zréznicowanych, w tym zrownowazona warto$¢
zaktualizowana netto (NPSV) oraz zrbwnowazona stopa zwrotu z inwestycji.
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Nabywane
Kod efekty
7a Szczegélowy opis zagadnienia uczenia sie
g Jkod efektu
uczenia sig/
Modut koncentruje si¢ na praktycznych aspektach szacowania stopy dyskontowe;,
kluczowego elementu oceny optacalnosci projektow inwestycyjnych. Uczestnicy
75 poznaja koncepcje kosztu kapitatu jako stopy zwrotu oczekiwanej przez strony W3
finansujace projekt, naucza si¢ kalkulowac¢ koszt dtugu, koszt kapitatu wtasnego oraz
sredni wazony koszt kapitatu. W tym module znajdzie si¢ rowniez nawigzanie do
okreslania stopy dyskontowej w projektach zréwnowazonych i tradycyjnych.
Uczestnicy przeanalizujg studium przypadku zrownowazonej inwestycji rzeczowej,
oceniajac jej optacalnos¢ za pomocg poznanych metod oceny optacalno$ci. Pierwszym
76 etapem b_e,tdzie kalkulacja przeptywow pienieznych na potrzebe oceny efektywnosci U2
inwestycjli, a nastepnie obliczenia oraz interpretacja poznanych wcze$niej miar. Dzigki | U4
tej czesci uczestnicy zdobedg praktyczne doswiadczenie w ocenie ztozonych
projektéw inwestycyjnych z uwzglednieniem aspektéw zrownowazonego rozwoju.
Modul omawia kluczowe metody oceny ryzyka, takie jak analiza wrazliwosci, analiza
Z7 |scenariuszy i symulacja Monte Carlo. Uczestnicy pozyskaja wiedze na temat idei tych | W4
metod, ich etapow, zalet oraz wad.
Na podstawie studium przypadku uczestnicy przeprowadzg analize ryzyka dla
konkretnej zrownowazonej inwestycji rzeczowej. Pierwszym etapem bedzie
identyfikacja parametrow zar6wno o charakterze czysto finansowym, jak i parametrow
78 odnoszacych si¢ do kwestii zrownowazonego rozwoju, ktére moga miec istotny U3
wplyw na oplacalno$¢ projektu. Nastepnie, wykorzystujac techniki takie jak analiza U4
wrazliwosci, metody scenariuszowe, czy analiza Monte Carlo zidentyfikuja kluczowe
ryzyka. Modul ma na celu rozwinigcie umiejetnosci praktycznego stosowania metod
analizy ryzyka w zlozonych projektach inwestycyjnych.
Metody nauczania stosowane przy poszczegolnych zagadnieniach
Kod Omodwienie metod nauczania
zag.
Z1 | Wyktad z prezentacja, dyskusja moderowana
Z2 | Wyktad z prezentacja, dyskusja moderowana, przyktady liczbowe
Z3 | Studium przypadku, dyskusja moderowana
Z4 | Wyklad z prezentacja, dyskusja moderowana, przyktady liczbowe
Z5 | Wyktad z prezentacja, dyskusja moderowana, przyktady liczbowe
Z6 | Studium przypadku, dyskusja moderowana
Z7 | Wyktad z prezentacja, dyskusja moderowana, przyktady liczbowe
Z8 | Studium przypadku, dyskusja moderowana

Wymagania wstepne:

Uczestnicy szkolenia na wstgpie powinni posiada¢ nastepujacg wiedze i umiejetnosci:
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e znac i rozumie¢ pojecia takie jak przychody, koszty, zysk, przeptyw pieni¢zny,
rentowno$¢, ptynno$¢ finansowa,

e posiadac¢ podstawg znajomos$¢ sprawozdawczosci finansowej, w tym podstaw
konstrukcji rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow pieni¢znych oraz bilansu,

e posiada¢ komputer z zainstalowanym programem MS Excel w wersji 2016 lub
nowszej,

e posiada¢ podstawowe umiejetnosci w zakresie obstugi programu MS Excel, wtym
adresowanie komorek, dodawanie, odejmowanie, mnozenie i dzielenie komorek,
stosowanie funkcji suma, kopiowanie i wklejanie formut

Warunki ukonczenia szkolenia (czyli zdobycia kompetencji/kwalifikacji):

Rozwigzanie testu koncowego na minimum 50% maksymalnej liczby punktow.

Materialy dydaktyczne, jakie zostang przekazane uczestnikom szkolenia:

Prezentacja multimedialna, opis studium przypadku, przyktady liczbowe

Certyfikacja:
*AXAXE Informacje nt. dodatkowych certyfikatow (oprocz standardowego certyfikatu ukonczenia szkolenia), o ile
ich uzyskanie jest przewidziane programem szkolenia

Autorzy programu szkolenia:
dr Agnieszka Strozynska-Szajek
dr Bartosz Kabacinski
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